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Представитель владельцев облигаций (ПВО) 

ПВО выступает от имени владельцев облигаций в отношениях с эмитентом, лицом, 
предоставившим обеспечение, иными лицами и органами власти. 
Основная цель ПВО – объединения действий владельцев облигаций для 
дальнейшей защиты их прав. 
ПВО является близким аналогом к концепции «Trustee» в иностранном 
законодательстве. 

Функции ПВО: 
1) Контроль за исполнением эмитентом обязательств по облигациям
2) Выявление обстоятельств, которые могут повлечь за собой нарушение прав и

интересов облигационеров, а также принятие мер для их защиты
3) Информирование облигационеров о событиях, затрагивающих их права и

интересы

4) Учет и передача денежных средств, полученных представителем в пользу
облигационеров, т.е. функции агента для аккумуляции средств.

5) Выдача согласия на внесение изменений в решение о выпуске облигаций и
проспект облигаций, если такие функции возложены общим собранием

владельцев облигаций
6) Вправе обращаться с требованиями в арбитражный суд к эмитенту, поручителю,

залогодателю, а также совершать любые другие процессуальные действия
7) Реализация прав залогодержателя, в т.ч. контроль и выдача согласий на 

распоряжение средствами и имуществом составляющих залог в рамках сделок 
секьюритизации



Преимущества и назначение ПВО 

ПВО до выпуска облигаций назначается эмитентом и указывается в решении о 
выпуске ценных бумаг. После размещения только с согласия облигационеров. 
Общее собрание владельцев облигаций вправе в любое время сменить своего 
Представителя и назначить нового. 
При этом решением суда, Банка России или иным третьим лицом действующий 
ПВО не может быть назначен или заменен на нового ПВО. 
Представителем владельцев облигаций может быть организация только при 
условии получения разрешения со стороны Центрального Банка РФ (включения в 
список*).  
С 1 июля 2016 г. ПВО является обязательным для облигаций размещаемых по 
открытой подписке или допущенных к торгам на бирже. 
*:http://www.cbr.ru/finmarkets/print.aspx?file=files/supervision/list_representatives.htm&
pid=sv_secur&sid=ITM_15748  

Преимущества ПВО: 
1) Эмитент взаимодействует с один лицом вместо множественности владельцев

облигаций (принцип одного окна).
2) Упрощение процедурных процессов
3) Координация действий облигационеров в целях защиты прав, а также

предотвращение возможности «гринмэйла» со стороны отдельных владельцев
4) Разрешение конфликтных ситуаций между владельцами облигаций.
5) Постоянный публичный мониторинг деятельности эмитента


